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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

, . . . Tabla de Prondsticos Macroeconomicos
* Los mercados amanecen en su mayoria positivos, en Asia las acciones se encuentran

. . i of .
operando mixtas promediando -0.22% mientras que en Europa las operaciones avanzan 2021 mmm
un promedio de 0.1% y en Estados Unidos los futuros operan igualmente positivos. Los

. . o PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6
bonos del tesoro operan positivos con la referencia a 10 afos en 3.7%, por su parte el
petréleo se valoriza y opera en 76.98 USD/b (3.7%). IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43

* Los datos de exportaciones de mayo de China decepcionaron, pues marcaron una caida Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
del 7,5%, muy por debajo de la caida del 1,8 % proyectada por el consenso de
. T , . . . uUSsDCOP 4077 4850 4726 4823
economistas. Lo anterior indica que la economia mundial no estd apoyando demasiado al
o . . . - Ao
desempefio de China; las importaciones fueron menos débiles de lo esperado (-4,5% Fuente: Scotiaeconomics Colombia
anual vs -8,0% esperado), pero aun asi estan en terreno de contraccion

* La OCDE proyecta que la economia global crecera por debajo del ritmo pre-covid en Eventos para la jornada:
2023 y 2024. De acuerdo con la organizacién, la economia global se recuperard

débilmente en medio de la continuacién de la invasién de Rusia a Ucrania. Por otro lado, * Brasil: IBGE Inflaciéon IPCA: Resultado: 3,94% vs
los bancos centrales mantendrian una postura restrictiva para contener la inflacién. Asi , esperado: 4,04%.

se proyecta una expansion global de 2,7% en 2023 y un repunte a 2,9% en 2024, inferior

al promedio de 3,4% marcado siete afios antes de la pandemia. Canada: Decision sobre |a tasa de interés (9am)

* EEUU: Inventario de petréleo (9:30am)
Colombia * Colombia: Inflacidn al consumidor (6pm)

» Las exportaciones de abril se contrajeron 31,5% a/a principalmente por menores * Japon: PIB 1T lectura final (6:50pm)
recios de commodities. EI| DANE dio a conocer el dato de exportaciones el martes 6 de .
P _ , . . P _ * Global Economic Outlook de la OCDE
junio. Las exportaciones mensuales de abril se ubicaron en USD 3.740 millones, una
contraccion de 31,5 % a/a, el nivel mas bajo desde septiembre de 2021 y registrando la C
cuarta contraccidon anual en fila. Las exportaciones tradicionales (relacionadas con la

mineria y el café) arrastran la cifra de exportaciones globales (-43,66% a/a), ubicdndose Comportamiento activos Colombia

en USD 2.080 millones, USD 500 millones por debajo del promedio observado en los seis Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

meses anteriores. Por su parte, las exportaciones no tradicionales se ubicaron en USD Nivel = - ML
1.650 millones (-6,1% a/a), mas cerca del promedio semestral de USD 1.700 millones. COLCAP 1194 3.7% 2.5% -1.2%
USD/COP 4220 -1.4% -8.4% -13.0%
* Hoy el DANE publica los datos de inflacién al consumidor bajo el nuevo esquema de CDS 5Y 249 20%  -18.3% -9.2%

calendario. De acuerdo con la encuesta mas reciente, el mercado espera una caida de la
inflacién desde el 12,82% al 12,60%. En Scotiabank Economics, la expectativa es de 0,65%
y una inflacién anual de 12,60%, el sesgo es bajista ante registros que apuntan a menores

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

precios de alimentos. Last price 1D M YTD

] ] DXY Index 103.9 -0.2% 2.7% 0.4%

* El dia de ayer la agenda de reformas no avanzd. Pese a que el segundo debate de la EURUSD 1.0716 0.2% -2.6% 0.1%
reforma a la salud estaba programado, finalmente la sesidon no se realizé por falta de GBPUSD 1.2468 0.4% -1.2% 3.204
quorum. En este frente, el partido de la U pidi6 formalmente aplazar las reformas USDJPY 139.40 -0.2% 3.2% 6.3%
sociales a la proxima legislatura dada la coyuntura politica surgida recientemente. De USDCOP 4219.9 -1.4% -8.4% -13.0%
igual forma, un conjunto de 150 actores politicos relevantes que incluyen exministros, ex- USDMXN 17.3566 -0.2% -2.5% -11.0%
viceministros, ex-codirectores del Banrep pidieron retirar la reforma a la salud para poder USDBRL 4.9067 -0.1% -2.1% -7.1%
tener una mesa de discusion técnica y presentar un mejor proyecto en el futuro. USDCLP 796.22 -0.4% -0.1% -6.5%
USDPEN 3.6878 0.2% -0.5% -3.1%

* Hoy estan convocadas marchas a favor del Gobierno de Gustavo Petro. Las - — - -
) ) . o o o Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar
manifestaciones estd impulsadas por sindicatos y movimientos de la izquierda.

Comentario de Mercado

* Ayer el peso colombiano mostré nuevamente un comportamiento mejor al de los pares
regionales a la expectativa de la inflacidn que se publicard hoy. Las reformas laborales y
de salud quedaron en suspenso debido al episodio de incertidumbre que erosiond la
fuerza politica del Gobierno en el Congreso. La reduccién en la probabilidad de tener
reformas radicales sigue impulsando al COP, a medida que los analistas interpretan las
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noticias como una disminucién de la prima de riesgo politico. Dos factores mas
influyeron en el movimiento de ayer, primero una cantidad de venta importante en
renovaciones de NDF y segundo una entrada significativa en el mercado de deuda
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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